Tableau 1:

CALCUL D'EPARGNE RETRAITE

(En présumant une répartition identique des catégories d'actifs dans les comptes imposables et non imposables)

Taux d'imposition
et de roulement Epargnes annuelles nonimposables | 1000%

Intérét/Dividendes étrangers 40% Actifs actuels non imposables | os
Dividendes canadiens . 20% Epargnes annuelles imposables 1000%
Gains en capital 20% Actifs actuels imposables 0s
Roulement des titres 40% Taux d'inflation 2,0%

Titres a revenu fixe 30% 30%  300% 000% 100%  200%
Actionscanadiennes | 40% | 40%  200% 500% 100%  600%
Actions étrangeres 30% 30% 200% 500% 100%  600%
Portefeuille . 100% | 100% 230% 350% 100%  480%  480%

Adjustement pour
I'incidence de la

diversification et le 0.25% 0.25%
rééquilibrage

Rendement réel (ajusté

en fonction de l'inflation) 06% 306 %
Impact fiscal | _ | | | 115% . 115%
Rendement réel total

apres Impot 1,90 % 1,90%

Source CFA Montréal



Tableau 2 :

Le tableau suivant présente le montant des épargnes les deux comptes. Bien qu'il soit possible de répartir l'actif
(deuxiéme colonne) qui aurcnt été accumulées en dollars d'une fagon plus efficiente du point de vue fiscal, il a été
réels (valeur en dollars courants) dans les comptes imposable démontré dans le document 4B que cette approche méne
et non imposable et pour le total des deux comptes. Ces néanmoins & un portefeuille relativement efficient. Quoigue
calculs présument une répartition de l'actif identique dans nous déconseillions cette approche, elle simplifie lllustration.

Non imposable Epargnes réelles Longévité aprés la retraite

————

278318 1879¢ 16078 | 14298 13058 11138
25 37819 25548 21848 18428 17738 15138
30 494268  3338¢ 28548 2538 23178 19778
629138 42488 3633 3231 29498 25178

Imposable Epargnes réelles Longévité aprés la retraite

20 24504% _ 14845 12408 _ 10793 _ 5348 . 980%
25 322098 1950% 16308 14188 1268 % 1288%
30 . 40673 $% | 24638  2058% | 17908 16018 = 1627%
35 49970 % 3025¢% 2528%  2199% 1967 % 1999%
Epargnes réelles Longévité aprés la retraite Régledud %

20 523356 3363  2847¢  2508¢ 22698  2083%
25 700288  4504$ 38148 33608 30418 28018
30 90098 $ 58008 49128 43288 39188  3604$
35 1128838 | 72748 61628 54308 491868 | 45153

Source CFA Montréal



Tableau 3 :

Non imposable Epargnes réelles Longévité aprés la retraite

20 139156 9397¢ BO36$ 71468 65248 55668
25 189094 ¢ 127698 109208 97108 88658 75648
30 . 2471288  16688% 14271$ 126908 115858 4 98858
35 314 567§ 21242 18166% 16153% 147478 | 12583%

Epargnes réelles Longévité aprés la retraite Régledu 4%

Années d'épargne

20 | 1837808 | 11276 9299  8089% 72338  7351%
25 241567% 146266 12223% 10633% 95078  9663%
30 | 3050448 | 18469¢ 154358 13427¢ 120058  12202%
35 | 3147738 | 226918 18963 164968 147498 149918
-

Années d'épargne 20 25 30 35
20 3229368 205248 173358 152358 137568 129178
25 4306618 273958 231438 203438 183N  17226%
30 | 5521726 | 351578 29706$ 26117% 235908  22087%
35 | 6893408 | 438338 371205 326498 204968 275746

Source CFA Montréal



